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News-Flash ATOSS Software AG
Rating: Marketperformer (unverandert)
Ereignis: Endgultige Zahlen 2. Quartal 2003
Datum: 15.08.2003
Kurs: 12,65 € Tech-AS 570,69
ISIN: DE0005104400  Reuters: AOFG.F ATOSS trotzt dem Markt
Marktsegment: Prime Standard  Bloomberg: ~ AOF . . .
Branche: Software/IT Die ATOSS AG legte am 15.08.03 die kompletten Zahlen fir
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das zweite Quartal 2003 vor. Das Unternehmen hatte
bereits am 24.07.03 vorldufig berichtet. Wesentliche
Unterschiede ergaben sich nicht. ATOSS rechnet mit weiter
steigenden  Umsatzen und Ergebnissen fir das
verbleibende Jahr. Anpassungsbedarf sehen wir bei
unseren Prognosen daher nicht. Auch die Tatsache, dass das
laufende dritte Quartal gegenlber dem Vorjahr nicht so
hohe Steigerungsraten aufweisen sollte wie das zweite,
liegt im Rahmen unserer Erwartungen. Auch wir gehen
davon aus, dass ATOSS ein Starkes 4. Quartal prasentieren
sollte. Unsere Ergebnisschatzung von 0,48 € je Aktie far
2003 halten wir daher fur realistisch.

Besonders Uiberzeugend war die Tatsache, dass es ATOSS im
Berichtsquartal gelang, ein Wachstum im Bereich Software
von rund 21% gegeniber dem Vorjahresquartal
darzustellen. Viele Softwareanbieter leiden derzeit unter
stagnierenden bzw. ricklaufigen Softwareerlésen. Damit
zeigt sich fur uns, dass das Arbeitsfeld der ATOSS Software
sich deutlich vom allgemeinen Trend in der Branche hat
abkoppeln koénnen. Auch im schwachen Marktumfeld
gewinnt das Arbeitszeitmanagement an Attraktivitat.
ATOSS ist hier strategisch exzellent positioniert.

Wir halten die Aktie auf Basis unserer derzeitigen Umsatz-
und Ertragserwartungen flir nahezu angemessen bezahlt.
Den DCF-Wert sehen wir derzeit bei 14,10 € je Aktie. Unser
Rating lautet weiter Marketperformer.
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