
Atoss Software Neutral*
(Deutschland) (Branche: Verhaltene Perspektiven) (zuvor: Übergewichten*)
ISIN: DE0005104400; Reuters: AOFG.DE Christian Heckemann, 089/2171-21872 24.10.2003

Kurs am 23.10.2003 (EUR): 13,00

52-Wochen-Hoch/Tief (EUR): 13,85/7,10

Anzahl der Aktien (Mio. Stück): 3,79

Freefloat (%): 29,2

Unternehmensda-
ten**, Mio. EUR

01 02 03e 04e

Umsatz 21,2 23,3 24,0 26,2

EBIT -1,4 1,3 2,5 3,2

EBIT-Marge (%) Neg. 5,5 10,4 12,1

Jahresüberschuss -0,2 1,3 1,9 2,2

Netto-Marge (%) Neg. 5,5 7,9 8,3

Cashflow 1,1 2,5 3,0 3,6

EK-Quote (%) 90 86 70 70
** nach US-GAAP

Daten je Aktie
EUR

01 02 03e 04e

Ergebnis -0,05 0,33 0,50 0,57

Cashflow 0,26 0,64 0,80 0,95

Dividende 0,00 1,50 0,25 0,30

Aktienkennzahlen 03e 04e

KGV 26,0 22,7

KCFV 16,2 13,7

Dividendenrendite (%) 1,9 2,3

Mittelfristiges Gewinnwachstum
p.a. (2003e-2007e): 7%

Nächster Termin: 17.03.04:  Zahlen Gj. 2003

•  Atoss zählt zu den führend
zur Optimierung des Person

•  Q3/03: Bei rückläufigem Ge
konnte das EBIT verbessert

•  Der Umsatz im Software
Q3/03 hinter unseren Erwa

•  Der Ausblick auf das Gesa
EBIT-Marge von ca. 10% (V

•  Am 30.12.03 erfolgt eine
i.H.v. 1,50 EUR pro Aktie.

Nach der guten Entwicklung d
EUR bzw. +40% gg. Vj.) lagen
(-12% gg. Vj.) unter unseren
aus, dass einige bestehende
können. Deutlich rückläufig e
satz (-47% gg. Vj. auf 0,36 M
jekte. Das Segment IT-Service
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EUR) und Hardware (+14% gg
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sich eine EBIT-Marge von 11%
ergab. In 9M/03 lag die EBIT-
Mittel (inkl. Wertpapiere) kon
38 Mio. EUR erhöht werden (3

Der Ausblick auf das Gesam
Auftragslage im Softwarelizen
Vergleich zum Vorjahr nur seh
EBIT-Marge von 10% wird vo
hat mittlerweile die Kostenba
eine weitere Steigerung der 
Gesamtthema „Personaleinsa
einer zunehmenden Nachfrag
len Arbeitszeitmodellen die 
optimieren können. Atoss ist i
Gewerbe und im Klinikbereic
ten. Eine generelle Trendwen
der Unternehmen zeichnet sic

Der Kurs der Atoss-Aktie hat sich in den vergangenen 12 Monaten nachhaltig positiv ent
Rating „Übergewichten“ bestätigt. Auf dem momentanen Kursniveau halten wir die Akti
sie mit „Neutral“ ein.

Diese Publikation ist lediglich eine unverbindliche Stellungnahme zu den Marktverhältnissen und den angesprochenen Anlageinstru
Information am 24.10.2003. Die vorliegende Publikation beruht unserer Auffassung nach auf als zuverlässig und genau geltenden all
Gewähr für die Vollständigkeit und Richtigkeit der herangezogenen Quellen übernehmen können. Insbesondere sind die dieser Publ
Richtigkeit noch auf ihre Vollständigkeit (und Aktualität) hin überprüft worden. Die vorliegende Veröffentlichung dient ferner lediglich
persönliche anleger- und objektgerechte Beratung. Für weitere zeitnähere Informationen stehen Ihnen die jeweiligen Anlageberater zu

Auf folgende mögliche Interessenkonflikte wird hingewiesen:

2) Die Bayerische Landesbank bzw. ein mit ihr verbundenes Unternehmen gehörte innerhalb der letzten 5 Jahre einem Emis
übernommen hat.

*  Die Gewichtungsempfehlung bezieht sich auf das vom BayernLB Research beobachtete Aktienuniversum der jeweiligen Branche. 
gekennzeichnet ist, werden von den zuständigen Analysten/Analystinnen als überdurchschnittlich risikoreich eingeschätzt.
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