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Zahlen im Uberblick Highlights

 Atoss zahlt zu den fiihrenden Anbietern von Software und Services

Kurs am 24.04.2003 (EUR): 10,85 zur Optimierung des Personaleinsatzes in Unternehmen.
52-Wochen-Hoch/Tief (EUR): 11,25/5,97 « Die EBIT-Marge konnte auf 5% in Q1/03 verbessert werden. Q1/02:
0, . 0,

Anzahl der Aktien (Mio. Stiick): 3,85 2%, Q4/02: 1_0 . _
o » Umsatzentwicklung Q1/03; Gesamtumsatz +6% y/y, Softwareli-

Freefloat (%): 29,2 zenzumsatz -11% y/y. In allen anderen Umsatzbereichen konnten

Zuwéchse erzielt werden.

Untf:nehmensda- 01 02 03e 04 |« |m Rahmen einer kontinuierlichen Dividendenpolitik wurde fiir 2003

ten**, Mio. EUR eine Dividende von 1,50 EUR pro Aktie in Aussicht gestellt.

Umsatz 212 283 253 280 | . steigerung von Umsatz und Ergebnis fir 2003 erwartet.

EBIT -1,4 13 2.2 29 Geschaftsentwicklung

EBIT-Marge (%) Neg. 55 8,8 10,4 Das Unternehmen konnte nach vorlaufigen Zahlen den Gesamtumsatz

Jahresiiberschuss 02 13 17 21 in Q1/03 um 6% y/y auf 5,8 Mio. EUR steigern. Zwar wurde im Soft-
' ' ' ' warelizenzbereich mit 1,3 Mio. EUR ein Umsatzriickgang von 119% y/y

Netto-Marge (%) Neg. 55 6,7 76 | verzeichnet, das Unternehmen bewegt sich damit aber seit mehreren
Cashflow 11 2,5 3,0 3,6 Quartalen innerhalb einer stabilen Range von 1,0-1,5 Mio. EUR Soft-
EK-Quote (%) 9 86 74 75 wareumsatz pro Quartal. Umsatzzuwéchse wurden im Bereich War-
i tung (+4% y/y auf 1,78 Mio. EUR), IT-Services (+28% auf 1,2 Mio.
nach US-GAAP EUR), Consulting (+26% auf 0,5 Mio. EUR) und Hardware (+21% auf
Daten je Aktie 01 02 03e 0de 0,7 Mio. EUR) erzielt. Das EBIT konnte mit 0,29 Mio. EUR mehr als
EUR verdoppelt werden (Vj. 0,13 Mio. EUR). Das entspricht einer EBIT-
- Marge von 5%, nach 2% im Vorjahresquartal. Das Ergebnis pro Aktie
Ergebnis 005 033 044 056 | pjieh aufgrund eines geringeren Zinsergebnisses und latenter Steuem
Cashflow 0,26 0,64 0,78 0,93 mit 0,04 EUR unverdndert gg. Q1/02. Die liquiden Mittel erhdhten sich
Dividende 0,00 0,00 150 0,25 von 33,7 Mio. EUR per 31.12.02 auf 35,4 Mio. EUR zum 31.03.03.

) Das Management geht fiir das Gesamtjahr 2003 davon aus, das Er-
Aktienkennzahlen 03e Ode gebnis in den einzelnen Quartalen kontinuierlich gegeniiber dem
KGV 207 195 Vorjahr verbessern zu kdnnen. Wir halten diese Prognose in Anbe-

' ' tracht der effizienten Kostenstruktur fir plausibel. Nach unserer mo-

KCFV 140 117 | mentanen Schatzung, diirfte auch der Jahresumsatz zumindest im
Dividendenrendite (%) 13,8 23 einstelligen Prozentbereich wachsen. Die positive Umsatzentwicklung
im Bereich Services, die sich teilweise von dem Softwarelizenzverkauf

Mittelfristiges Gewinnwachstum abgekoppelt hat, spricht dafiir. Aber auch im Bereich Software bessert
p.a. (2003e-2007€): KA. sich nach Unternehmensangaben die Auftragslage. Am 30.04.03 wird
die Hauptversammlung u.a. iiber eine Ausschiittung von 1,50 EUR pro

Néchster Termin: 15.05.03: vollst. Q1/03-Zahlen Aktie entscheiden. Mit der Dividendenzahlung von ca. 6 Mio. EUR

beabsichtigt das Unternehmen, die hohe Eigenkapitalquote sowie den
Cashbestand zu senken.

Anlageurteil

Aufgrund der stabilen Ertragsentwicklung in einem verhaltenen konjunkturellen Umfeld, der guten Kapitalausstattung sowie
einer hohen Dividendenrendite empfehlen wir die Aktie trotz der inzwischen hohen Bewertung weiterhin mit ,,Ubergewichten®.

Diese Publikation ist lediglich eine unverbindliche Stellungnahme zu den Marktverhaltnissen und den angesprochenen Anlageinstrumenten zum Zeitpunkt der Herausgabe der vorliegenden
Information am 25.04.2003. Die vorliegende Publikation beruht unserer Auffassung nach auf als zuverldssig und genau geltenden allgemein zugénglichen Quellen, ohne dass wir jedoch eine
Gewahr fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der herangezogenen Quellen tibernehmen kdnnen. Insbesondere sind die dieser Publikation zugrunde liegenden Informationen weder auf ihre
Richtigkeit noch auf ihre Vollstéandigkeit (und Aktualitat) hin tberpriift worden. Die vorliegende Verdffentlichung dient ferner lediglich einer allgemeinen Information und ersetzt keinesfalls die
personliche anleger- und objektgerechte Beratung. Fiir weitere zeitnahere Informationen stehen Ihnen die jeweiligen Anlageberater zur Verfiigung.

Auf folgende mogliche Interessenkonflikte wird hingewiesen:

2) Die Bayerische Landesbank bzw. ein mit ihr verbundenes Unternehmen gehérte innerhalb der letzten 5 Jahre einem Emissionskonsortium an, das Wertpapiere der Gesellschaft
Ubernommen hat.

5) Die Bayerische Landeshank bzw. ein mit ihr verbundenes Unternehmen hat Aktien der analysierten Gesellschaft im Handelsbestand.

* Die Gewichtungsempfehlung bezieht sich auf das vom BayernLB Research beobachtete Aktienuniversum der jeweiligen Branche. Aktien, deren Empfehlungs-Einstufung mit dem Zusatz (R)
gekennzeichnet ist, werden von den zustandigen Analysten/Analystinnen als iiberdurchschnittlich risikoreich eingeschatzt.
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