News-Flash ATOSS Software
23.07.2004 — .
Ereignis: Vorldufige Geschaftszahlen 2. Quartal 2004
Rating: ~ Outperformer (unverandert) Umstrukturierung belastet langer als erwar-
EquiRisk: A- Fairer Wert: 14,20 € tet
ISIN: DE0005104400 Kurs: 9,80 € Die ATOSS AG legte am 23.07.04 die vorlaufigen Zah-
Ef:;fnr;érg- QSEG'F Tech-As: 632,44 len zum zweiten Quartal 2004 vor. Wahrend der Um-
Internet:  WWW.atoss.com satz in etwa unsere Erwartungen traf, schlugen sich
Segment:  Prime Standard im EBIT die MaBnahmen der laufenden Umstrukturie-
Branche:  Software/IT rung starker nieder, als zunachst von uns erwartet
(siehe hierzu auch Update vom 26.03.04).
\ Atoss Tech-All (relativ) |
20 -
18 Die deutliche Abweichung im EBT erklart sich aus dem
16 | Sachverhalt, dass ATOSS im Rahmen der Ausschittung
14 der Sonderdividende (1,50 € je Aktie) Anleihen mit
12 4 Kursverlusten verkaufen musste. In der Regel weist
10 - ATOSS ein mit rund 0,2 Mio. € positives Finanzergeb-
81 nis aus. In diesem Quartal waren es, aufgrund des
61 skizzierten Sachverhaltes rund minus 0,1 Mio. €.
4
2 -
S Quartalsergebnisse im Uberblick
07/03 09/03 11/03 01/04 03/04 04/04 06/04 in MIO € Umsatz EBIT EBT
Marktkapitalisierung: 39,89 Mio. € = .
Hoch / Tief 52 Wochen: 18,50 €/9,69 € Verffentlicht >6 0.5 0.4
Aktienzahl: (voll verwassert) 4,07 Mio. Erwartet 6,0 0,8 1.0
Delta -6 % -38% -60 %
Aktionare: Free Float 33,5 %
Grnderfamilie 54,8 % Tabelle 1; Quelle : ATOSS, SES Research
MA u. Management 6,1 %
Eigene Aktien 5,6 %
Fir den weiteren Jahresverlauf geht man bei ATOSS
unverandert davon aus, dass das zweite Halbjahr star-
Termine: Zahlen Q2/04 13.08.0a | ker wirq als das ers:ce. AIIerc!ings ist damit zu rechnen,
Zahlen Q3/04 16.11.04| dass dieses Geschaftsjahr insgesamt, entgegen der
urspriinglichen Prognose, leicht schwacher ausfallt als
. 2003. Hauptsachlich ist dies auf die laufende Restruk-
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turierung zurlck zu fthren, deren volle Wirkung sich
nun doch erst 2005 zeigen sollte.

Wir werden vor diesem Hintergrund unsere Progno-
sen far 2004 nach Vorlage des kompletten Quartals-
berichtes am 13.08.04 reduzieren. Gegebenenfalls
werden wir den fairen Wert in diesem Zusammen-
hang auch leicht reduzieren. Auf dem aktuellen Ni-
veau weist ATOSS jedoch auch weiterhin deutliche
Bewertungsreserven auf.

Unser Rating lautet weiter Outperformer.
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